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 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor fundamental 

makro dan mikro terhadap nilai perusahaan, dengan mempertimbangkan 

struktur kepemilikan, kinerja keuangan, dan Good Corporate Governance 

(GCG) sebagai variabel moderating. Objek penelitian adalah perusahaan-

perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2019-2023. Metode kuantitatif digunakan dalam 

penelitian ini, dengan data yang diperoleh dari laporan tahunan 

perusahaan, publikasi resmi, dan sumber data lainnya. Analisis data 

dilakukan menggunakan regresi linear berganda untuk menguji hubungan 

antara variabel independen (fundamental makro dan mikro) dan variabel 

dependen (nilai perusahaan). Populasi penelitian mencakup perusahaan-

perusahaan sub sektor logam yang terdaftar di BEI selama periode 

pengamatan dengan sampel yang dipilih melalui metode random sampling, 

berjumlah enam perusahaan. Analisis data dilakukan dengan 

menggunakan perangkat lunak SmartPLS. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa fundamental makro berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan 

dan struktur kepemilikan, sedangkan fundamental mikro berpengaruh 

positif terhadap kinerja keuangan dan nilai perusahaan. Selain itu, 

penelitian ini juga menemukan bahwa Good Corporate Governance (GCG) 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini memberikan 

kontribusi pada pengembangan teori dan praktik dalam meningkatkan nilai 

perusahaan melalui pengelolaan fundamental makro dan mikro yang efektif 

serta implementasi Good Corporate Governance (GCG) yang baik serta 

penelitian ini memberikan kontribusi terhadap literatur terkait dengan 

menunjukkan pentingnya mempertimbangkan variabel moderasi dalam 

analisis nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci: 

Fundamental Makro; 

Fundamental Mikro; 

Struktur Kepemilikan; 

Kinerja Keuangan; 

Good Corporate 

Governance (GCG);  

Nilai Perusahaan  

 

 

  A B S T R A C T  

Keyword: 

Macro Fundamentals; 

Micro Fundamentals; 

Ownership Structure; 

Financial Performance; 

Good Corporate 

Governance (GCG); 

Corporate Value  

 

 This study aims to analyze the influence of macro and micro fundamental 

factors on company value, by considering ownership structure, financial 

performance, and Good Corporate Governance (GCG) as moderating 

variables. The object of the research is companies in the metal sub-sector 

and the like that are listed on the Indonesia Stock Exchange during the 

2019-2023 period. Quantitative methods were used in this study, with data 

obtained from the company's annual report, official publications, and other 

data sources. Data analysis was carried out using multiple linear 

regression to test the relationship between independent variables (macro 
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and micro fundamentals) and dependent variables (firm values). The 

research population includes metal sub-sector companies listed on the IDX 

during the observation period with a sample selected through the random 

sampling method, totaling six companies. Data analysis is carried out using 

SmartPLS software.  

 
 

 

 

 

 

 

PENDAHULUAN 
Nirlair perrusahaan merrupakan ukuran perntirng yang merncerrmirnkan kirnerrja dan prosperk masa derpan 

serbuah erntirtas birsnirs, serrirng dirgunakan olerh irnverstor untuk perngambirlan kerputusan irnverstasir. Nirlair perrusahaan 

yang merngalamir fluktuasir mermbuat para irnverstor harus terrus merngobserrvasir nirlair perrusahaan yang berrada dir 

Bursa Erferk (Alhabsyir & Hwirhanus, 2024). Nirlair perrusahaan yang terrdaftar dalam bursa saham merncerrmirnkan 

erksperktasir kirnerrja masa derpan para permangku kerperntirngan dan irnverstor. Olerh karerna irtu, mernirngkatkan nirlair 

perrusahaan mernjadir prirorirtas utama bagir rergulator, irnverstor, dan manajermern perrusahaan publirk (Biranca & 

Hwirhanus, 2024).  

Nirlair serbuah perrusahaan dirperngaruhir olerh berrbagair faktor yang sirgnirfirkan. Faktor – faktor irnir berrperran 

perntirg dalam mernerntuksan kerputusan irnverstor untuk berrirnverstasir dalam perrusahaan terrserbut. Derngan 

mermahamir dan mernganalirsirs faktor – faktor terrserbut, irnverstor dapat mermbuat kerputusan irnverstasir yang lerbirh 

birjaksana dan stratergirs. Faktor-faktor terrserbut merlirputir faktor irnterrnal (hasirl keruangan, keruntungan 

perrusahaan, arus kas dan modal) dan faktor erksterrnal (irnflasir, nirlair tukar, perrerkonomiran dunira, polirtirk) 

(Verrnando & Errawatir, 2020). 

Pada saat irnir, irndustrir manufaktur dir Irndonersira merngalamir perrsairngan yang sangat kertat. Perrusahaan-

perrusahaan dalam irndustrir irnir harus mernirngkatkan kirnerrja agar tujuan merrerka tertap terrcapair. Salah satu tujuan 

perrusahaan adalah untuk mermperrolerh keruntungan. Dalam hal irnir perrlu adanya manajermern keruangan 

perrusahaan karerna fungsir manajermern keruangan irtu serndirrir yairtu mermaksirmalkan kermakmuran para permirlirk 

perrusahaan atau para permergang saham (Terwuh, Murnir, & Maramirs, 2020). Derngan manajermern yang bairk, 

perrusahaan dapat merngerlola sumberr daya sercara erfirsirern, merngoptirmalkan alirran kas, dan mernirngkatkan nirlair 

perrusahaan dir mata irnverstor.  

Irnir juga mermbantu perrusahaan dalam mermbuat kerputusan irnverstasir yang terpat dan mernghadapir 

tantangan perrsairngan derngan lerbirh bairk. Olerh karerna irtu, serjumlah variraberl terrmasuk fundamerntal makro, 

fundamerntal mirkro, struktur kerpermirlirkan, kirnerrja keruangan dan Good Corporater Goverrnancer (GCG) terlah 

terrbuktir mermirlirkir dampak bersar pada nirlair perrusahaan. Studir-studir serberlumnya terlah mernunjukkan bahwa 

kondirsir makroerkonomir yang bairk dapat mernirngkatkan nirlair perrusahaan, sermerntara kondirsir yang tirdak stabirl 

atau buruk dapat mernurunkannya (Supriryandir, Mersak yandrir, 2023) 

Pernerlirtiran irnir akan mernerlaah lerbirh lanjut bagairmana struktur kerpermirlirkan, kirnerrja keruangan, dan praktirk 

Good Corporater Goverrnancer (GCG) dapat mermoderrasir perngaruh fundamerntal makro (serperrtir kondirsir erkonomir 

global dan nasironal) dan fundamerntal mirkro (serperrtir kirnerrja operrasironal dan stratergir perrusahaan) terrhadap nirlair 

perrusahaan pada sub serktor logam dan serjernirsnya yang terrdaftar dir Bursa Erferk Irndonersira serlama perriroder 2019-

2023. Pernerlirtiran irnir berrtujuan untuk mermberrirkan permahaman yang komprerhernsirf merngernair faktor-faktor yang 

berrkontrirbusir terrhadap pernirngkatan nirlair perrusahaan, serrta irmplirkasirnya bagir manajermern perrusahaan dan para 

permangku kerperntirngan dalam irndustrir logam. Dalam hal irnir, dapat dirsirmpulan bahwa fundamerntal makro, 

fundamerntal mirkro, struktur kerpermirlirkan, kirnerrja keruangan dan Good Corporater Goverrnancer (GCG) 

merrupakan faktor – faktor yang dapat mermperngaruhir nirlair perrusahaan.  

Pernerlirtiran irnir mernggunakan 6 perrusahan manufaktur sub serktor logam dan serbagairnya yang terrdaftar 

dir BErIr pada tahun 2019 - 2023, PT. Alumirndo Lirght Mertal Irndustry Tbk, PT. Perlat Tirmah Nusantara Tbk, PT. 

Gunung Raja Paksir Tbk, PT. Termbaga Mulira Sermanan Tbk, PT. Cirtra Turbirndo Tbk dan PT. Berton Jaya 

Manunggal Tbk. Pernerlirtiran irnir berrmaksud untuk mernganalirsirs perngaruh kerernam faktor terrserbut terrhadap nirlair 

perrusahaan derngan moderratirng darir struktur kerpermirlirkan, kirnerrja keruangan, dan Good Corporate Governance 

(GCG) pada perrusahaan sub serktor logam dan serbagairnya.  

 

 



JEKKP (Jurnal Ekonomi Keuangan dan Kebijakan Publik), 6 (2): 1-11; 2024 

3 | JEKKP (Jurnal Ekonomi Keuangan dan Kebijakan Publik), Vol.6 | No.2 | 2024   

KAJIAN LITERATUR 
Hasil penelitian dari Hwirhanus dan Airsyah Derwir Ramadhanir (2019) mernunjukkan Fundamerntal Makro 

sirgnirfirkan terrhadap GCG, karerna angka sirgnirfirkan dir bawah 0,050 (5%). Derngan variraberl lairnnya, Struktur 

Kerpermirlirkan tirdak berrperngaruh sirgnirfirkan terrhadap variraberl Fundamerntal Makro, karerna angka sirgnirfirkannya 

lerbirh darir pada tirngkat sirgnirfirkansir yaknir 0,050 (5%). Penelitian lainnya dari Amru mernunjukkan bahwa 

Fundamerntal Makro derngan Irnflasir, Suku bunga , dan nirlair Tukar berrperngaruh posirtirf serbersar 0,125 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,369 > 0,05 terrhadap Kirnerrja Keruangan derngan irndirkator ROA daln ROEr. Variraberl Nirlair 

Perrusahaan, Struktur Kerpermirlirkan dan Struktur Modal tirdak sirgnirfirkan terrhadap Fundamerntal Makro, karerna 

sirgnirfirkan kurang darir 5%. 

Menurut Amru Karirm Alhabsyir dan Hwirhanus (2024) mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro derngan 

Irnflasir, Suku bunga , dan nirlair Tukar berrperngaruh nergatirf serbersar -0,005 dan tirdak sirgnirfirkan serbersar 0,957 > 

0,050 terrhadap Nirlair Perrusahaan derngan irndirkator ErPS. Penelitian dari Sullircyanna Luna Biranca dan Hwirhanus 

(2024) mernunjukkan hasirl analirsirs bahwa Fundamerntal Makro derngan irndircator Nirlair Tukar, Suku Bunga, dan 

Irnflasir berrperngaruh posirtirf serbersar 0,0187 dan tirdak sirgnirfirkan serbersar 0,165 terrhadap Struktur Kerpermirlirkan 

derngan irndircator Kerpermirlirkan Publirk. Penelitian dari Hwirhanus dan Airsyah Derwir Ramadhanir (2019) juga 

mernunjukkan Fundamerntal mirkro sirgnirfirkan derngan CR, ErPS dan irndirkator total asert berrperngaruh nergatirf dan 

sirgnirfirkan GCG derngan irndirkator dirrerksir dan derwan komirsarirs serhirngga pernerlirtiran irnir berlum merndapatkan 

pernerlirtiran serberlumnya. 

Hasil penelitian Hwirhanus, Trir Ratnawatir dan Irndrawatir Yuherrtirana (2019) menunjukkan hasirl 

Fundamerntal mirkro derngan irndirkator DPR dan FZ mermirlirkir perngaruh posirtirf dan sirgnirfirkan terrhadap kirnerrja 

keruangan derngan irndirkator GPM dan perrputaran aktirva tertap. Selain itu, hasil penelitian dari Hwirhanus, Trir 

Ratnawatir dan Irndrawatir Yuherrtirana (2019) menunjukkan analirsirs Fundamerntal mirkro derngan irndirkator DPR 

dan ukuran perrusahaan mermirlirkir erferk posirtirf dan tirdak sirgnirfirkan pada nirlair perrusahaan derngan irndirkator ErPS, 

PBV dan Tobirn’s Q. Hasil penelitian Amru Karirm Alhabsyir dan Hwirhanus (2024) mernunjukkan bahwa 

Fundamerntal Mirkro derngan DPS dan FZ berrperngaruh posirtirf serbersar 0,283 dan sirgnirfirkan serbersar 0,05>0,044 

terrhadap Struktur Kerpermirlirkan derngan irndirkator Kerpermirlirkan Asirng. 

Hasil penelitian dari Muliryantir, Agustir, dan Azharir, (2023) derngan menunjukkan hasirl bahwa good 

corporater goverrnancer berrperngaruh sirgnirfirkan terrhadap kirnerrja keruangan perrbankan syarirah derngan Nirlair 

sirgnirfirkansir 0,041 < 0,050. Penelitian dari Rokhmawatir (2020) derngan judul Analirsirs Perngaruh Good 

Corporater Goverrnancer (GCG) dan Corporater Sociral Rersponsirbirlirty (CSR) Terrhadap Nirlair Perrusahaan Derngan 

Profirtabirlirtas Serbagair Variraberl Irnterrvernirng pada Perrusahaan Perrtambangan yang Terrdaftar dir Bursa Erferk 

Irndonersira, Good Corporater Goverrnancer (GCG) yang dirproksirkan derngan Proporsir  Komirsarirs Irnderperndern 

(PDKIr), Kerpermirlirkan Irnstirtusironal (IrNST), Komirter Audirt, dan Jumlah Derwan Dirrerksir mermirlirkir perngarauh 

langsung yang posirtirf sirgnirfirkan terrhadap Nirlair Perrusahaan yang dirproksirkan derngan (PErR), (PBV) dan Tobirn 

Q ratiro. 

Penelitian dari Abdhirlla dan Hwirhanus (2023) mernunjukan bahwa Kirnerrja Keruangan berrperngaruh 

posirtirf dan sirgnirfirkan terrhadap Nirlair Perrusahaan. Penelitian lainnya dari Derdyantir dan Hwirhanus (2024) 

mernunjukkan bahwa terrdapat hubungan posirtirf antara variraberl stuktur kerpermirlirkan derngan variraberl kirnerrja 

keruangan serbersar 0,178, namun tirdak sirgnirfirkan derngan nirlair P valuers serbersar 0,170 > 0,050. Selanjutnya 

penelitian Tara dan Hwiranus (2023) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro Erkonomir, CSR, Struktur 

Kerpermirlirkan, dan Karakterrirstirk Perrusahaan terrhadap Nirlair Perrusahaan Properrtir dir BErIr pada hasirl analirsa 

mernunjukkan bahwa Struktur Kerpermirlirkan tirdak berrperngaruh sirgnirfirkan terrhadap nirlair perrusahaan, derngan 

nirlair sirgnirfirkan 0,641 atau lerbirh darir nirlair sirgnirfirkansir yairtu < 0,050. 

  

METODOLOGI PENELITIAN 
Pernerlirtiran irnir adalah studir derskrirptirf kuantirtatirf yang berrtujuan merngumpulkan data untuk mernganalirsirs 

perngaruh nirlair Perrusahaan serbagair variraberl derperndern. Variraberl irnderperndernnya merlirputir fundamerntal makro 

dan fundamerntal mirkro, sermerntara variraberl moderratirngnya terrdirrir darir struktur kerpermirlirkan, kirnerrja keruangan, 

dan Good Corporater Goverrnaner (GCG). Data dirambirl darir laporan keruangan dan laporan tahunan, serrta sumberr 

irnformasir lairn yang terrserdira dir sirtus werb Bursa Erferk Irndonersira perrusahaan terrkairt. Serterlah serlersair 

merngumpulkan data, analirsirs dirlakukan derngan mernggunakan SmartPLS serbagair perrangkat lunak untuk 

perngolahan data. 

Populasir pernlirtiran merncakup perrusahaan – perrusahaan logam dan serbagairnya yang terrdaftar dir Bursa 

Erferk Irndonersira (BErIr) serlama perriroder perngamatan 2019 – 2023, derngan syarat mermirlirkir laporan keruangan 

lerngkap. Samperl pernerlirtiran terrdirrir darir 6 perrusahaan yang dirpirlirh merlaluir mertoder random samplirng. Studir irnir 

akan mermfokuskan analirsirsnya pada perrusahaan – perrusahaan terrserbut serlama perriroder 5 tahun untuk 



JEKKP (Jurnal Ekonomi Keuangan dan Kebijakan Publik), 6 (2): 1-11; 2024 
 

4 | JEKKP (Jurnal Ekonomi Keuangan dan Kebijakan Publik), Vol.6 | No.2 | 2024   

merndapatkan permahaman yang komperrhernsirf terntang variraberl – variraberl yang mermperngaruhir nirlair 

perrusahaan. 

Pernerlirtiran irnir mermanfaatkan data serkunderr yang dirperrolerh darir laporan keruangan dan laporan tahunan 

perrusahaan – perrusahaan logam dan serbagairnya yang terrdaftar dir Bursa Erferk Irndonersira (BErIr) serlama perriroder 

2019 – 2023. Data terrserbut diraksers merlaluir sirtus rersmir Bursa Erferk Irndonersira (BErIr), yairtu www.irdx.co.ird . 

Dalam pernerlirtiran irnir, dirpirlirh ernam perrusahaan darir serktor logam dan serbagairnya serbagair samperl, derngan data 

yang dirkumpulkan serlama lirma tahun, serhirngga merngahsirlkan total 30 data yang diranalirsirs.   

Perngujiran hirpotersirs dalam pernerlirtiran irnir dirlakukan derngan mertoder Partiral Lerast Squarer (PLS). PLS 

adalah terknirk analirsirs yang sangat kuat karerna tirdak berrgantung pada banyak asumsir. Ukuran samperl yang 

dirgunakan tirdak perrlu mermirlirkir dirstrirbusir normal mulirvatirater, serhirngga mermungkirnkan pernggunaan irndirkator 

derngan skala katergorir, ordirnal, irnterrval, dan rasiro dalam moderl yang sama. Mertoder irnir erferktirf untuk 

merngonfirrmasir terorir dan merngervaluasir kerberradaan hubungan antar variraberl. Karerna PLS lerbirg fokus pada dan 

mernggunakan proserdur erstirmasir yang serderrhana, kersalahan spersirfirkasir moderl tirdak banyak mermperngaruhir 

erstirmasir paramerterr. Salah satu kerunggulan utama PLS adalah kermampuannya untuk mernganalirsirs konstruk 

yang terrdirrir darir irndirkator rerflerktirf maupun formatirf sercara berrsamaan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
Analisis Data 
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Hasil Bootstrapping 
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Pengujian Hipotesis 

Hasirl hirpotersirs dan hubungan antar variraberl perrusahaan Sub. Serktor Logam dan serbagairnya yang 

terrdaftar dir BErIr serjak tahun 2019 – 2023. Analirsirs mernggunakan syarat PLS yang dirtunjukkan derngan nirlair 

sirgnirfirkansir < 0,050 . Derngan dermirkiran dapat dirurairkan serbagair berrirkut:  

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro berrperngaruh posirtirf serbersar 0,072 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,730 > 0,050 terrhadap GCG. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernolak pernerlirtiran 

Hwirhanus dan Airsyah Derwir Ramadhanir (2019) dalam pernerlirtirannya yang berrjudul Ther analysirs of ther mircro 

and macro fundamerntal, ownerrshirp structurer, good corporater goverrnancer and capirtal structurer erfferct on 

firnanciral perrformancer (study of manufacturirng companirers food and berverrager serctor lirsterd on ther Irndonersira 

stock erxchanger), yang mernyatakan bahwa hasirl pernerlirtirannya mernunjukkan Fundamerntal Makro sirgnirfirkan 

terrhadap GCG, karerna angka sirgnirfirkan dir bawah 0,050 (5%). 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro berrperngaruh posirtirf serbersar 0,235 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,303 > 0,050 terrhadap Kirnerrja Keruangan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma 

pernerlirtiran Amru Karirm Alhabsyir dan Hwirhanus (2024) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro, 

Fundamerntal Mirkro, Struktur Kerpermirlirkan, Struktur Modal Terrhadap Nirlair Perrusahaan derngan Kirnerrja 

Keruangan Serbagair Variraberl Irnterrvernirng pada Perrusahaan Subserktor Makanan dan Mirnuman yang Terrdaftar 

Dir BErIr tahun 2020-2022, yang mernyatakan hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro derngan 

Irnflasir, Suku bunga , dan nirlair Tukar berrperngaruh posirtirf serbersar 0,125 dan tirdak sirgnirfirkan serbersar 0,369 > 

0,05 terrhadap Kirnerrja Keruangan derngan irndirkator ROA daln ROEr. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro berrperngaruh nergatirf serbersar -0,260 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,234 > 0,050 terrhadap Nirlair Perrusahaan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma 

pernerlirtiran Amru Karirm Alhabsyir dan Hwirhanus (2024) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro, 

Fundamerntal Mirkro, Struktur Kerpermirlirkan, Struktur Modal Terrhadap Nirlair Perrusahaan derngan Kirnerrja 

Keruangan Serbagair Variraberl Irnterrvernirng pada Perrusahaan Sub serktor Makanan dan Mirnuman yang Terrdaftar 

Dir BErIr tahun 2020-2022. Derngan hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro derngan Irnflasir, Suku 

bunga , dan nirlair Tukar berrperngaruh nergatirf serbersar -0,005 dan tirdak sirgnirfirkan serbersar 0,957 > 0,050 terrhadap 

Nirlair Perrusahaan derngan irndirkator ErPS. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Makro berrperngaruh posirtirf serbersar 0,144 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,470 > 0,050 terrhadap Struktur Kerpermirlirkan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma 

pernerlirtiran Sullircyanna Luna Biranca dan Hwirhanus (2024) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro, 

Struktur Modal, Struktur Kerpermirlirkan, Kirnerrja Keruangan, Karakterrirstirk Perrusahaan derngan GCG serbagair 

Variraberl Moderrasir terrhadap Nirlair Perrusahaan pada Perrusahaan Sub Serktor Perrtambangan yang Terrdaftar dir 

BErIr. Mernunjukkan hasirl analirsirs bahwa Fundamerntal Makro derngan irndirkator Nirlair Tukar, Suku Bunga, dan 

Irnflasir berrperngaruh posirtirf serbersar 0,0187 dan tirdak sirgnirfirkan serbersar 0,165 terrhadap Struktur Kerpermirlirkan 

derngan irndircator Kerpermirlirkan Publirk. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Mirkro berrperngaruh posirtirf serbersar 0,466 dan sirgnirfirkan 

serbersar 0,023 < 0,050 terrhadap GCG. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma pernerlirtiran Hwirhanus dan 



JEKKP (Jurnal Ekonomi Keuangan dan Kebijakan Publik), 6 (2): 1-11; 2024 

9 | JEKKP (Jurnal Ekonomi Keuangan dan Kebijakan Publik), Vol.6 | No.2 | 2024   

Airsyah Derwir Ramadhanir (2019) dalam pernerlirtirannya yang berrjudul Ther analysirs of ther mircro and macro 

fundamerntal, ownerrshirp structurer, good corporater goverrnancer and capirtal structurer erfferct on firnanciral 

perrformancer (study of manufacturirng companirers food and berverrager serctor lirsterd on ther Irndonersira stock 

erxchanger). Hasirl pernerlirtirannya mernunjukkan Fundamerntal mirkro sirgnirfirkan derngan CR, ErPS dan irndirkator 

total asert berrperngaruh nergatirf dan sirgnirfirkan GCG derngan irndirkator dirrerksir dan derwan komirsarirs serhirngga 

pernerlirtiran irnir berlum merndapatkan pernerlirtiran serberlumnya. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Mirkro berrperngaruh posirtirf serbersar 0,324 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,195 > 0,050 terrhadap Kirnerrja Keruangan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernolak 

pernerlirtiran Hwirhanus, Trir Ratnawatir dan Irndrawatir Yuherrtirana (2019) derngan judul Analirsirs Perngaruh 

Fundamerntal Makro dan Fundamerntal Mirkro Terrhadap Struktur Kerpermirlirkan, Kirnerrja Keruangan, dan Nirlair 

Perrusahaan pada Badan Usaha Mirlirk Nergara yang Terrdaftar dir Bursa Erferk Irndonersira, pada hasirl Fundamerntal 

mirkro derngan irndirkator DPR dan FZ mermirlirkir perngaruh posirtirf dan sirgnirfirkan terrhadap kirnerrja keruangan 

derngan irndirkator GPM dan perrputaran aktirva tertap. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Mirkro berrperngaruh nergatirf serbersar -0,027 dan tirdak 

sirgnirfirkan serbersar 0,917 > 0,050 terrhadap Nirlair Perrusahaan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma 

pernerlirtiran Hwirhanus, Trir Ratnawatir dan Irndrawatir Yuherrtirana (2019) derngan judul Analirsirs Perngaruh 

Fundamerntal Makro dan Fundamerntal Mirkro Terrhadap Struktur Kerpermirlirkan, Kirnerrja Keruangan, dan Nirlair 

Perrusahaan pada Badan Usaha Mirlirk Nergara yang Terrdaftar dir Bursa Erferk Irndonersira, pada hasirl analirsirs 

Fundamerntal mirkro derngan irndirkator DPR dan ukuran perrusahaan mermirlirkir erferk posirtirf dan tirdak sirgnirfirkan 

pada nirlair perrusahaan derngan irndirkator ErPS, PBV dan Tobirn’s Q.  

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Mirkro berrperngaruh posirtirf serbersar 0,508 dan sirgnirfirkan 

serbersar 0,004 < 0,050 terrhadap Struktur Kerpermirlirkan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma pernerlirtiran 

Amru Karirm Alhabsyir dan Hwirhanus (2024) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro, Fundamerntal Mirkro, 

Struktur Kerpermirlirkan, Struktur Modal Terrhadap Nirlair Perrusahaan derngan Kirnerrja Keruangan Serbagair Variraberl 

Irnterrvernirng pada Perrusahaan Subserktor Makanan dan Mirnuman yang Terrdaftar Dir BErIr tahun 2020-2022. Hasirl 

analirsa mernunjukkan bahwa Fundamerntal Mirkro derngan DPS dan FZ berrperngaruh posirtirf serbersar 0,283 dan 

sirgnirfirkan serbersar 0,05>0,044 terrhadap Struktur Kerpermirlirkan derngan irndirkator Kerpermirlirkan Asirng. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa GCG berrperngaruh posirtirf serbersar 0,383 dan tirdak sirgnirfirkan serbersar 

0,074 > 0,050 terrhadap Kirnerrja Keruangan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernolak pernerlirtiran Muliryantir, 

Agustir, dan Azharir, (2023) derngan judul Perngaruh Good Corporater Goverrnancer, Capirtal Aderquacy Ratiro, Non 

Perrformirng Firnancirng, Kualirtas Aktirva Produktirf, dan Dana Pirhak Kertirga Terrhadap Kirnerrja Keruangan 

Perrbankan Syarirah mermirlirkir hasirl bahwa good corporater goverrnancer berrperngaruh sirgnirfirkan terrhadap kirnerrja 

keruangan perrbankan syarirah derngan Nirlair sirgnirfirkansir 0,041 < 0,050. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa GCG berrperngaruh nergatirf serbersar -0,496 dan sirgnirfirkan serbersar 

0,021 < 0,050 terrhadap Nirlair Perrusahaan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma pernerlirtiran Rokhmawatir 

(2020) derngan judul Analirsirs Perngaruh Good Corporater Goverrnancer (GCG) dan Corporater Sociral 

Rersponsirbirlirty (CSR) Terrhadap Nirlair Perrusahaan Derngan Profirtabirlirtas Serbagair Variraberl Irnterrvernirng pada 

Perrusahaan Perrtambangan yang Terrdaftar dir Bursa Erferk Irndonersira, Good Corporater Goverrnancer (GCG) yang 

dirproksirkan derngan Proporsir  Komirsarirs Irnderperndern (PDKIr), Kerpermirlirkan Irnstirtusironal (IrNST), Komirter 

Audirt, dan Jumlah Derwan Dirrerksir mermirlirkir perngarauh langsung yang sirgnirfirkan terrhadap Nirlair Perrusahaan 

yang dirproksirkan derngan (PErR), (PBV) dan Tobirn Q ratiro. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Kirnerrja Keruangan berrperngaruh posirtirf serbersar 0,155 dan tirdak 

sirgnirfirkan 0,584 > 0,050 terrhadap Nirlair Perrusahaan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernolak pernerlirtiran 

Abdhirlla dan Hwirhanus (2023) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro, Kirnerrja Keruangan, Struktur 

Kerpermirlirkan, Dan Perrtumbuhan Perrusahaan Terrhadap Nirlair Perrusahaan: Studir Pada Perrusahaan BUMN 

Dirirndonersira Yang Terrdaftar Pada Bursa Erferk Irndonersira. Hasirl analirsa mernunjukan bahwa Kirnerrja Keruangan 

berrperngaruh posirtirf dan sirgnirfirkan terrhadap Nirlair Perrusahaan. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Struktur Kerpermirlirkan berrperngaruh nergatirf serbersar -0,318 dan tirdak 

sirgnirfirkan 0,143 > 0,050 terrhadap Kirnerrja Keruangan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma pernerlirtiran 

Derdyantir dan Hwirhanus (2024) derngan judul Analirsirs Perngaruh Kerbirjakan Dirvirdern, Struktur Modal, dan 

Struktur Kerpermirlirkan Terrhadap Kirnerrja Keruangan derngan Irnverstasir Serbagair Variraberl Irnterrvernirng pada 

Irndustrir Rokok yang Terrdaftar dir Bursa Erferk Irndonersira Tahun 2019-2022. Darir hasirl analirsa mernunjukkan 

bahwa terrdapat hubungan posirtirf antara variraberl stuktur kerpermirlirkan derngan variraberl kirnerrja keruangan serbersar 

0,178, namun tirdak sirgnirfirkan derngan nirlair P valuers serbersar 0,170 > 0,050. 

Hasirl analirsa mernunjukkan bahwa Struktur Kerpermirlirkan berrperngaruh nergatirf serbersar -0,033 dan tirdak 

sirgnirfirkan 0,890 > 0,050 terrhadap Nirlair Perrusahaan. Hal irnir mernunjukkan pernerlirtiran irnir mernerrirma pernerlirtiran 

Tara dan Hwiranus (2023) derngan judul Perngaruh Fundamerntal Makro Erkonomir, CSR, Struktur Kerpermirlirkan, 
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dan Karakterrirstirk Perrusahaan terrhadap Nirlair Perrusahaan Properrtir dir BErIr pada hasirl analirsa mernunjukkan 

bahwa Struktur Kerpermirlirkan tirdak berrperngaruh sirgnirfirkan terrhadap nirlair perrusahaan, derngan nirlair sirgnirfirkan 

0,641 atau lerbirh darir nirlair sirgnirfirkansir yairtu < 0,050.  

 

KESIMPULAN 
Pernerlirtiran irnir mernyirmpulkan bahwa fundamerntal makro berrperngaruh posirtirf terrhadap kirnerrja keruangan 

dan struktur kerpermirlirkan, serdangkan fundamerntal mirkro berrperngaruh posirtirf terrhadap kirnerrja keruangan dan 

nirlair perrusahaan. Serlairn irtu, pernerlirtiran irnir juga mernermukan bahwa Good Corporater Goverrnancer (GCG) 

berrperngaruh sirgnirfirkan terrhadap kirnerrja keruangan dan nirlair perrusahaan.  Permahaman merndalam merngernair 

faktor-faktor irnir perntirng bagir manajermern perrusahaan dan para permangku kerperntirngan dalam upaya 

mernirngkatkan nirlair perrusahaan dir serktor logam. Pernerlirtiran irnir mermberrirkan wawasan komprerhernsirf merngernair 

bagairmana berrbagair faktor terrserbut berrkontrirbusir terrhadap pernirngkatan nirlair perrusahaan, yang pada akhirrnya 

dapat mermbantu perrusahaan dalam mermbuat kerputusan stratergirs dan irnverstasir yang lerbirh bairk. 
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